27 de marzo de 2020

— El26demarzode 2020,

de largo plazo en

iete

CONTACTO ANALITICO PRINCIPAL

Rodrigo Cuevas
Ciudad de México
52 {55)5081-4473

localy a'BBB+'de 'A-'ya'BBB'de'BBB+', .de
un impacto ala de la de del
COVID-19 —en México y £ Unidos- v de la caida en los precios del CONTACTOS s
. Javier Lopez
— Como las en global de cinco Ciudad de México
yaque se por el . la dela 53 (55) 5081-4517
cautiva de PEMEX con sede en Suiza. Kot en lineacon la javier.lopez
de sumatrizen local, que también refleja la del . Par gtro lado, la
de de a de positiva. También las
en de Afirme y las en
.tras accion similar sobre las de Grupo Afirme.
— Confirmamos de TMXy porque, en nuestra opinion, el
no limita sus La de solidez de TMX esta por
una e por su . Tokio Marine
Nichido and Fire Ca. Ltd. (TMNF). pasa nuestro de prueba de estrés
para una entidad por encima del dada su solida de efectivo y su baja
abonos
- Con en de de AZMK, AXA
GNP, y TMX.
- Las alasque su tienen 2n Sus
en global. las y en
de 20
de
El 27 de marzo de 2020, S&P Global Ratings bajé en un nivel {(notch) sus en
global de largo plazo de las .enlinea con la bajade de

- AXA SA. de CV. (AXA México, 5.A. de CV,

y SOMPO
IA_\ de IAI:

— Chubb Segurcs México 5.A. a'BBB+'de 'A-".y
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de prensa: S&F Global Ratings baja de siete oras tras accion similar sobre el soberano;

sobre ocho
— Allianz Mexico de S.A y Grupo Nacional Provincial S.A.B. (GNP) a
'BBB' de 'BBB+".
También las ones de largo plazo en escala global de Kot Insurance Co. A.G. (Kot)
a'BBB+'de 'A-'tras labajade las de emisor en local de
Petroleos local BBB+/ /- :
al--). Asi. la de Kot es en lineacon lade
Confirmamos de largo plazo en global de Quélitas
SAB.deCV. n} de 'BB+'y de Qualitas Insurance Co. (QIC) de ‘BBB-' y revisamos la
de estas a de positiva tras la baja del 0. De
similar, la a de positivade las en -
CaVal-de de Seguros, S.A. deCV. v {Qualitas).
También con nuestras ones de largo plazoen global de 'A+" de Tokio
Marine de S.A. de CV{TMX) y de 'A-'de AIG México, S.A. de W,
parareflejar que la no limita sus La de
TMX sigue siendo positiva y la de AlG.
Por otro lado, ala baja las en -CaVal-de Afirme
S.A deCW. Afirme) a ‘mxA-"de ‘'mxA’ y las en nuestro listadode R
E { }con implicaciones s tras la accion similar sobre las
de Grupo Afirme.
en de 20 La
dedichas en s€ .Vealistade
al final.
La de las en global de AXA
GNP, Sompa y QIC refleja la de las de largo plazoen
local y de .La de Kot refleja la de su matriz
PEMEX, que a su vez refleja la de en local del Por lo
tanto, bajar las de estas 5C0mo de una accion
similar sobre el
La del refleja los deotra bajade durante los
12a24 debido auna o ineficaz de que debiliten
las adebidoa fueradel
La per de las en global de refleja su de
dos niveles {de un de entre su y la calificacion en
de También nuestra de que sus altos niveles de y
liquidez le resistirune de sobre deuda tanto en
como local en los 12518 de con nuestro
de pruebade ante un soberano.
La positiva de Tokio Marine refleja la misma de su TMNF, que a su vez
refleja la de Japon. Par lo tanto, un en las de este Gltimo

la misma accion sobre la filial mexicana.

La de la de y GNP refleja que los al mismo
nivel de nuestra onen para
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de prensa: S&F Global Ratings baja de siete oras tras accion similar sobre el soberano;

sobre ocho
de para el pais. ya que sus perfiles de crédito por sus
en inglés para stand-alone credit }estan porencimade la en
La delas en de AXA TMX'y
reflejala de al menos un nivel en nuestra tabla de de
onesen
La de Afirme en nuestro listado de con
refleja la misma accion que tomamos sobre las en
delas de Grupo Afirme. Dichas reflejan las
de que para estimar nuestro indice de
par (RAC, por sus siglas en para que se con un
mayor parael de de la Industria por Pais por
SUS en Par lo tanto, un en el perfil crediticio del grupo tendria el mismo
en las de Afirme.
la de Qualitas a de lo quereflejalas gue podria
la con el dela de La perspectiva
reflejaquela de Qualitas no se veria de forma sila
de un nivel adicional en los 12 a 24 meses. guela
sus de . Lo anterior, dada nuestra
dequesu basede gue se ha gnanos por su fuerte de
sera para hacer frente al entorno retador que para enel
anoygue gnnuestra de la
Dado que los estan alalzad dela del
man sobre los para cada una de las
a gueca
positivo
revisar a de las delas en global si
la misma accion sobre la delas de Sin
que esto es poco
El 26 de marzo, la de .yaque LN impacto
sobre la dela de del COVID-19 -en
y en Estados Unidos, su principal socio comercial- y de la caida en los precios
del En b de AXA
Sompo y GNP, cuyas cali estan porlac
en Estas operan en .Y SUS
de tienen una porcion de deuda
Al mismo tiempo, confirmamos de TMXy ambas por
encima dal Para confirmar las de TMX, nos en su de
grupo como a para su matriz, Tokio Marine & MNichido Fire
Insurance Co. Ltd. (TMNF; -1, para . quees capazde
un de en y local. También
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de prensa: S&F Global Ratings baja de siete oras tras accion similar sobre el soberano;

sobre ocho
confirmamos de y QIC. dado gue nuestras calif en
de ahora las limitan
Las de tanto las como las de su
que ha politicay de en las Ultimas dos
Esto, sin no ha en con otros
ni ha la publica. En nuestra opinion, los por
el COVID-19 y por el precio del petroleo. el ya bajo de La bajade
refleja la de dequeel real del PIB per
se por debajo del de sus pares que tienen un nivel similar de
un ano de en 2020, asi como una
Ce connuestra de de grupo.
de g en hasta dos niveles por encimade la
en gue las amente
estan por la en Por lo tanto, nuestras
onesen de largo y corto plazo, de ‘BBB'y ‘A-27, .de
son gl punto de para la de de grupos de
como AXA y Sompo Enelcasode que una
ia las porlac
en Aunque que 25 una
su esté porencimadela en moneda yen
el mismo nivel de SACP, ya que que un deestrés en
y local.
Del mismo modo, 25una gue sipasa nuestro
de incumplimiento an Sin no pasa el
de en moneda local, por o que su en localala
delargo plazo en local de 'BBB+'de
def y nuestra en Tokio Marine
reflejan la e de TMNF. El de cumple
con todas las de nuestros criterios de Por lo tanto, nuestra
de solidez dela aladel
Las onesyla de Kot. la cautiva con sede en Suiza de PEMEX
{entidad con el }estan alasdela
que a suvezreflejala en local.
Enelcasode GNP, gua no se de las en
globala la en
Las de Qualitas, y QIC nuestravision de los ntos
del grupo, que estan g porel Por lo tanto, las también estan
por las de Las de y QIC estan das a
sobre su grupo, por lo gue se ven en aunque las de
ellas son alas de
Las en de de y GNP se derivan de que la
opcién { "o 'mxA+ en nuestra tabla de de de
que su fuerte nivel de con fuentes de
in bien y que GNP siendo el principal enel

con buena
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de prensa: S&F Global Ratings baja de siete oras tras accion similar sobre el soberano;

sobre ocho
Enelcasode AXA y TMX, la confirmacion de las en
refleja su sélida ysu grupal.
Las de Afirme reflejan su como para
Afirme Grupo Financiera, de forma que las dela se al perfil
crediticio del grupo.
Aunque ng que el impacto de COVID-19 a in evento de capital para estas
la de de -tales como la falta de
.iliquidez de .tasas deinterés méas bajas y dela
- podria mas de ¥ las
loque la de las .
que el efecto de las medidas para detener la de COVID-19
auna global este ano. &l igual que en China, las restricciones podrian mas
de lo que se pensod yaque los de salud publica.
Esto podria la delas
Detal . guelas con con en lineas de
con una & cambiarios y mas
alciclo una caida 2n sus de negocio. De
igual . con poca para r precios y . Con
una dependencia de productos s.ycon bases de poco . podrian
una alta ensu y
Las de FyC Atlas y nuestra opinion de un nicho méas al
del paisy del nicho, asi como sus bajos niveles de .Porlo
gue gue son mas aun desu ante
No .medidas para estimular la que
incluyen de en podrian al sector de

de ser este el caso para
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de prensa: S&F Global Ratings baja de siete

sobre ocho

Lista de

oras

tras accion similar sobre el soberano;

De

AIG Seguros México, S.A.de C.V.

Calificacion de solidez financiera

Escala global

A-/Estable/--

A-/Estable/--

Escala Nacional

mxAAA/Estable/--

mxAAA/Estable/--

Allianz Mexico Compania de Seguros S.A.

Calificacion de solidez financiera

Escala global

BBB/Negativa/--

BBB+/Negativa/--

Escala Nacional

mxAAA/Estable/--

mxAAA/Estable/--

Calificacion crediticia de emisor

Escala global

BBB/Negativa/--

BBB+/Negativa/--

Escala Nacional

mxAAA/Estable/--

mxAAA/Estable/--

AXA Seguros S.A.de C.V.

Calificacion de solidez financiera

Escala global

A-/Negativa/--

A/Negativa/--

Escala Nacional

mxAAA/Estable/--

mxAAA/Estable/--

Calificacion crediticia de emisor

Escala global

A-/Negativa/--

A/Negativa/--

Escala Nacional

mxAAA/Estable/--

mxAAA/Estable/--

Chubb Seguros México, S.A.

Calificacion de solidez financiera

Escala global

BBB+/Negativa/--

A-/Negativa/--

Escala Nacional

mxAAA/Estable/--

mxAAA/Estable/--

Calificacion crediticia de emisor

Escala Nacional

mxAAA/Estable/--

mxAAA/Estable/--

Grupo Nacional Provincial. S.A.B.

Calificacion de solidez financiera

Escala global

BBB/Negativa/--

BBB+/Negativa/--

Escala Nacional

mxAAA/Estable/--

mxAAA/Estable/--

Calificacion crediticia de emisor

Escala global

BBB/Negativa/--

BBB+/Negativa/--

Escala Nacional

mxAAA/Estable/--

mxAAA/Estable/--

Kot Insurance Company A.G.

Calificacion de solidez financiera

Escala global

BBB+/Negativa/--

A-/Negativa/--

Calificacion crediticia de emisor

Escala global

BBB+/Negativa/--

A-/Negativa/--

SOMPO Seguros Mexico, S.A.de C.V.

Calificacion de solidez financiera

Escala global

S&FP Global Ratings

A-/Negativa/--

A/Negativa/--
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de prensa: S&F Global Ratings baja

sobre ocho

Tokio Marine Compania de Seguros, S.A.

deC.V.

de siete

oras

tras accion similar sobre el soberano;

Calificacion de solidez financiera

Escala global

A+/Positiva/--

A+/Positiva/--

Escala nacional

mxAAA/Estable/--

mxAAA/Estable/--

Calificacion crediticia de emisor

Escala nacional

mxAAA/Estable/--

mxAAA/Estable/--

AXA Salud. S.A.de C.V.

Calificacion de solidez financiera

Escala nacional

mxAAA/Estable/--

mxAAA/Estable/--

Calificacion crediticia de emisor

Escala nacional

mxAAA/Estable/--

mxAAA/Estable/--

Citibanamex Pensiones, S.A. de C.V.
Integrante del Grupo Financiero
Citibanamex

Calificacion de solidez financiera

Escala nacional

mxAAA/Estable/--

mxAAA/Estable/--

Calificacion crediticia de emisor

Escala nacional

mxAAA/Estable/--

mxAAA/Estable/--

Citibanamex Seguros, S.A. de C.V.
Integrante del Grupo Financiero
Citibanamex

Calificacion de solidez financiera

Escala nacional

mxAAA/Estable/--

mxAAA/Estable/--

Calificacion crediticia de emisor

Escala nacional

mxAAA/Estable/--

mxAAA/Estable/--

Zurich Santander Seguros Mexico, S.A.

Calificacion de solidez financiera

Escala nacional

mxAAA/Estable/--

mxAAA/Estable/--

HDI Seguros, S.A. de C.V.

Calificacion de solidez financiera

Escala nacional

mxAAA/Estable/--

mxAAA/Estable/--

MetLife Mas, S.A.de C.V.

Calificacion de solidez financiera

Escala nacional

mxAAA/Estable/--

mxAAA/Estable/--

MetLife México, S.A.

Calificacion de solidez financiera

Escala nacional

mxAAA/Estable/--

mxAAA/Estable/--

Calificacion crediticia de emisor

Escala nacional

mxAAA/Estable/--

mxAAA/Estable/--

MetLife Pensiones México, S.A.

Calificacion de solidez financiera

Escala nacional

mxAAA/Estable/--

mxAAA/Estable/--
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de prensa: S&F Global Ratings baja

sobre ocho

Seguros Afirme S.A. de C.V.

tras accion similar sobre el soberano;

Calificacion de solidez financiera

Escala nacional

mxA-/Rev.Esp.Negativa/--

mxA/Negativa/--

Calificacion crediticia de emisor

Escala nacional

mxA-/Rev.Esp.Negativa/mxA-2

mxA/Negativa/mxA-1

Seguros Atlas, S.A.

Calificacion de solidez financiera

Escala nacional

mxAAA/Estable/--

mxAAA/Estable/--

Calificacion crediticia de emisor

Escala nacional

mxAAA/Estable/--

mxAAA/Estable/--

Seguros Inbursa, S.A.

Calificacion de solidez financiera

Escala nacional

mxAAA/Estable/--

mxAAA/Estable/--

Calificacion crediticia de emisor

Escala nacional

mxAAA/Estable/--

mxAAA/Estable/--

Swiss Re Corporate Solutions Mexico

Seguros S.A.de C.V.

Calificacion de solidez financiera

Escala nacional

mxAAA/Estable/--

mxAAA/Estable/--

Calificacion crediticia de emisor

Escala nacional

mxAAA/Estable/--

mxAAA/Estable/--

Qualitas Controladora S.A.B. de C.V.

Calificacion crediticia de emisor

Escala global

BB+/Negativa/--

BB+/Positiva/--

Qualitas Insurance Compan

Calificacion de solidez financiera

Escala global

BBB-/Negativa/--

BBB-/Positiva/--

Calificacion crediticia de emisor

Escala global

BBB-/Negativa/--

BBB-/Positiva/--

Qualitas Compania de Seguros, S.A. de

C.V.y Subsidiarias

Calificacion de solidez financiera

Escala nacional

mxAA+/Estable/--

mxAA+/Positiva/--

Calificacion crediticia de emisor

Escala nacional

mxAA+/Estable/mxA-1+

mxAA+/Positiva/mxA-1+

Fianzasy Cauciones Atlas, S.A.

Calificacion de solidez financiera

Escala nacional

mxAA+/Estable/--

mxAA+/Estable/--

Calificacion crediticia de emisor

Escala nacional

mxAA+/Estable/--

mxAA+/Estable/--

Dorama, Institucién de Garantias, S.A.

Calificacion de solidez financiera

Escala nacional

S&FP Global Ratings
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de prensa: S&F Global Ratings baja de siete oras tras accion similar sobre el soberano;

sobre ocho
y
- por arriba del soberano — de v gobiernos: y
Supuestos. 19 de de 2013.
- de capital para de crédito bajo el modelo de suficiencia de
capital d= Standard & Poor's. & de de 2013.
- de de grupo. 1 de julio de 2019.
— Usodellistado de Especial y L4 de de 20009.

- v supuestos refinados para analizar la suficiencia de capital de
utilizando el modelo de capital de seguros basado en riesgo. 7 de junio de 2010.

- a para calificar . Tdejuliode 2019.

- para crediticias en escala nacional y regional. 25 de junio de 2018.

— Criterios de Garantia. 21 de octubre de 2016

— Descripcion general del Proceso de Crediticia

— MEXICO - Definiciones de calificacién en Escala CaVal

— S&P Global Ratings toma acciones de en /7 instituciones financieras
tras bajades de México vy los crecientes riesgos para el sector, 26 de
marzg de 2020.

— S&P Global Ratings baja soberana de México en moneda extranjera a 'BBB'y en
moneda local a 'BBB+' por impacto en tendencia de crecimiento: la es .26
de marzo de 2020.

— Soélido nivel d= capital v liquidez de las ayudan a el

impacto del brote de COVID-14, 24 de marzo de 2020.

- global, 24 d= marzo: Un duro golpe al crecimiento econémico
mundial. 2& de marzo de 2020.

— S&P Global Ratings revisa en escala global de A1G México a estable;
confirma enh escala global de 'A-' v nacional de 'mxAAA'. 16 de de 2019.

— S&P Global Ratings baja a 'BBB+'de 'A-'de Allianz México de
par actualizacion de criterios; la se mantiene .26 de de 2019.

— S&P Global Ratings sube eh escala global y confirma en escala
nacional de AXA Seguros por mayor para AXA Group. 23 de octubre de
2019.

— S&P Global Ratings confirma 2n escala nacional y asigna de solidez
financiera de 'A-"a Chubb Seguros México. & de de 2019.

— S&P Global Ratings confirma de 'BBB+"yv 'mxAAA" de Grupo Nacional Provincial,
la en escala global se mantiene .30 deenerode 2020.

— S&P Global Ratings confirma de solidez financiera en escala global y nacional de
Tokio Marine de tras revision de criterios. 13 de de 2019.

— S&P Global Ratings revisa a de estable de siete
tras accion similar sobre el soberano; confirma . & demarzode 2019.
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S&P Global Ratings confirma de Y
tras actualizacion de criterios; la ez estable. 6 de de 2019.
S&P Global Ratings confirma de solidez financiera de 'mxAAA' de Zurich Santander
México; la ez estable. 17 de de 2019.
S&P Global Ratings confirma de solidez financiera de de HDI Segures: la
se mantiene estable. 19 de de 2019.
S&P Global Ratings confirma de de Metlife México y de MetlLife Mas
tras actualizacion de criterios; la ez estable. 20 de de 2019.
S&P Global Ratings confirma de de MetLife tras actualizacion
de criterios: la 2s estable, 20 de de 2019.
S&P Global Ratings confirma de Afirme tras actualizacian de criterios; la
se mantiene .3de de 2019.
S&P Global Ratings confirma de de Atlas: la perspectiva s
estable. 30 de de 2019.
S&P Global Ratings confirma de de Inbursa; la es
estable. z de de 2019.
S&P Global Ratings confirma de Swiss Re Solutions México
tras actualizacion de criterios; la se mantiene estable, 20 de de 2019.
S&P Global Ratings revisa a positiva de por perfil de riesgo financiero mas

fuerte: confirma calificaciones. 16 de enero de 2020.

— S&P Global Ratings confirma de ‘mxAA+’ de Fianzas y Cauciones Atlas tras
actualizacion de criterios: [a ez estable. 6 de de 2019.
— S&P Global Ratings confirma de solidez financiera en escala nacional de 'mxAA+'
de Dorama: la ez estable. 9 de octubre de 2019.
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